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Background 

The NAIC ValuaƟon Manual (VM‐30) contains actuarial opinion and supporƟng actuarial memorandum 

requirements, including requirements for asset adequacy analysis. 

State insurance regulators have idenƟfied the need to beƩer understand the amount of reserves and 

type of assets supporƟng long duraƟon insurance business that relies substanƟally on asset returns. In 

parƟcular, there is risk that domesƟc life insurers may enter into reinsurance transacƟons that materially 

lower the amount of reserves and thereby facilitate releases of reserves that prejudice the interests of 

their policyholders. The purpose of this referral is to propose enhancements to reserve adequacy 

requirements for life insurance companies by requiring that asset adequacy tesƟng瑯晥㈲㐠〠呄ਭ⸰〷ㄠ呣ਨ瑯⥔樊ぴ漀楳









A.  Generally, cash flow tesƟng 





 

8.  DocumentaƟon 

A.  If 


